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Bolsa de Valores

II de Nicaragua

Institucion financiera supervisada
S.A. Privada

Patrimonio: $1.1 Millon
Accionistas: Bancos, PB, Inversionistas
Personal: 12

Puestos de Bolsa: 5, Agentes: 12
Volumen 2014: $ 1000 Millones
XX emisores

1 SAFI autorizada

CENIVAL :$1300 en custodia

3 Calificadoras de riesgo




Regulacion

e Ley de Mercados de Capitales, aprobada en 2006.
e Opcion por el modelo de CR.

e Reglamentos emitidos por SIBOIF.

e BVDN tiene su propio reglamento interno.

e Desmaterializacion obligatoria.

e Puestos de Bolsa pueden transar, en otras bolsas,
instrumentos no registrados. Esas transacciones no
forman parte de las operaciones de BVDN.

e Regimen fiscal “neutro”.



PRINCIPALES FUNCIONES
DE LA BOLSA

1. Proveedor y administrador del sistema de
negociacion electronico a los Puestos de Bolsa.

2. Autorizar nuevos emisores, puestos de bolsa 'y
agentes.

3. Emitir regulaciones operativas de los
mercados.

4. Desarrollar el mercado.
5. Procurar la proteccion de los inversionistas.
6.Colaborar con las funciones de supervision.



Sistemas de Negociacion y Liquidacion

e Operacion totalmente electronica.

e Subastas electronicas en mercados secundarios y
reportos.

» Registro electronico de operaciones primarias y
cerradas en mercados internacionales.

 Sistemas desarrollados por la BVDN, integrados con
custodia, liguidacion, contabilidad e informacion a
SIBOIF.

» Todas los valores negociados en la BVDN anotados
en cuenta en CENIVAL



Sistemas de Negociacion y Liquidacion

 Liguidacion de valores en CENIVAL,
liquidacion de monetaria entre los
puestos de bolsa segun regulacion de
BVDN.

e Sistemas desarrollados en ORACLE

» Se cumple con altos estandares de
seguridad ( normas SIBOIF).

 Sistemas operando en BCV de
Honduras y CEVALDOM (Rep.
Dominicana)
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EMISIONES RENTA
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BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA

Volumen Negociado: Enero - Septiembre

Millones CS
Millones de C$ 2015 2014 2015 - 2014
Total Negociado 20,311 18,805 1,506 8%
MS BPIS 851 476 375 79%
MS Varios 516 949 -433 -46%
MP MHCP/BCN 8,278 8,483 -205 -2%
MP Empresas 818 984 -166 “17%
Reportos 9,447 7,785 1,662 21%
Internacional 400 51 349 682%

Bolsa de Valores
de Nlcaragua




Rendimientos

Enero — Septiembre 2015

CORDOBAS
Minimo Promedio Maximo Volumen
Dias % % % (Miles)
T 2.00 3.33 3.75 3,524,641.08
15 2.90 3.00 3.25 394,101.12
30 0.30 0.41 0.55 1,443,742.70
60 1.50 1.66 1.75 527,661.70
20 1.63 1.70 1.80 1,330,669.50
180 3.40 3.72 32.82 857,788.81
270 4.05 4.18 4.34 1,644,271.04
360 4.21 4.50 21.47 1,499,906.40
720 B.77 7.95 7.96 115,498.42
900 7.65 7.78 8.71 946,096.53
1080 7.00 747 8.60 3,662.05
> 1080 B.50 7.41 15.00 670,187.33
Total . 13,0568,216.70

Volumen Negociado: Desglose por Mercado

Secundario

Internacional

B.78% 1.92%
i
f Primario
44 . 78%
Reportos
Opcionales
46.37%
- Reportos
. 0.15%
DOLARES
Minimo Promedio Maximo Volumen
Dias % % % {Miles)

7 1.50 3.20 5.01 87,337.40
15 2.00 3.42 5.00 20,709.40
30 2.00 2.13 5.01 79,527.52
60 3.00 487 6.86 1,260.93
a0 2.80 3.96 6.00 5,618.03
180 3.50 5.57 6.73 21,184.04
270 6.63 6.96 7.50 2,578.07
360 5.00 B6.87 7.00 11,857.00
540 6.00 6.83 7.25 750.00
720 7.50 7.50 7.50 500.00
1080 5.25 5.42 6.00 795.00
= 1080 4.28 4,56 6.65 16,820.00
Total ... 250,233.64



RETOS DE LA BVDN

1. Fortalecer la BVDN como un pilar del
crecimiento econdmico y reduccion de la
pobreza.

2. Desarrollo de los mercados de deuda publica
Interna.

3.Creacion de supermercado financiero

4.Integracion con los mercados de la region.
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CAPITAL MANAGEMENT

STOCK MARKET DEVELOPMENT AND ECONOMIC GROWTH: —
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« Existe amplia literatura y evidencia empirica sobre la
correlacion entre una fuerte bolsa y el crecimiento: “a
large body of empirical studies clearly shows that the
development of stock markets is strongly and
positively correlated with the level of economic
development and capital acumulation” , pg. s, nfiection point



“...the is a need for further research to establish the linkages
between capital markets and poverty. However, given the
argument that economic development is “neutral” when it
comes to different socio-income groups it suggest that the
development of capital markets does play a positive role in
poverty alleviation in local economies” pg. s, inflection Point

No se ha determinado claramente si es el desarrollo de las
bolsas las que impulsan el desarrollo o el crecimiento que
transforma el sistema financiero y causa el desarrollo de las
bolsas

Bolsas se desarrollan mas lentamente que los sistemas
bancarios y no todos los paises desarrollan bolsas con la
misma profundidad.



Contribuciéon de la BVDN al crecimiento econdmico: Incorporacion de
nuevos emisores y productos que generen valor e incentiven la acumulacion
de capital de largo plazo.

El crecimiento de la Bolsa por parte del mercado de deuda publica esta
agotado.

Mayor desafio actual: Profundizar el mercado de bonos corporativos. Desde
el afio pasado se ha iniciado la incorporacion a la BVDN de emisores
bancarios.

Otro tipo de productos adaptados para nuestro mercado: Instrumentos de
financiamiento de viviendas e infraestructuras, exitosos otras bolsas como
en la Bolsa de Comercio Argentina*, asi como las titularizaciones de activos
gue estan tomando auge en la region y los fondos de inversion.

Sobre la base de un mercado de dinero, bonos corporativos y los diversos
productos de inversion, que impulsen el desarrollo econdmico, se pudiera
sentar las bases para desarrollar, en el largo plazo, un mercado accionario.

* El financiamiento a través del mercado bursatil: Instrumentos de financiamiento de vivienda,
infraestructura, de desarrollo de proyectos. FIAB, Sept. 2011. Bolsa de Comercio de B.A.



Promoviendo “manos que mueven las Bolsas”*

CHL 4477500 +61.9000] )

Los fondos de inversidn y pension de DG _ 2470 e
paises desarrollados pudieran comprar G VL] TAgH V60 N
todas las empresas cotizadas. e
Manejan un 75.5% del PIB mundial que e e

representa un 37% de la capitalizacion de ree1 ) Cllmeed
renta fija y variable mundial y el 100% de
la variable.

Los fondos generan una demanda a largo y |
corto plazo que sirve de fuente de liquidez * Las manos que mueven las

al mercado Bolsas. El Pais, 16.2.2014

En las bolsas pequenas exite una
correlacion importante entre volumen
transado y presencia de fondos de
inversion colectiva.

Un papel importante de las bolsas consiste en promover la creacion
de estas instituciones o atraerlos como inversionistas.

En Nicaragua, opera la primera SAFI desde 2015.




BVDN y la Deuda Publica

La deuda interna negociable = Patrimonio nacional importante.

BVDN promueve la creacion de condiciones para el desarrollo
de un mercado ordenado, seguro y eficiente.

El desarrollo de mercados primarios y secundarios eficientes
de deuda publica: reto nacional

Reto: Acceder a fondos al menor costo posible y reducir el
gasto financiero del presupuesto nacional e incorporar a los
Inversionistas individuales.

Reto es inaccesible sin las bolsas de valores que crean
mercado y liquidez

El mercado secundario de la deuda interna lo organiza la
BVDN y es una infraestructura estratégica para la bienandanza
de las finanzas publicas.



Construccion de un supermercado financiero

La globalizacidén nos permite atraer
productos extranjeros a nuestros
mercados locales.

La fuga de operaciones hacia el
extranjero es una situacion que se ve
exacerbada cuando no existen
controles de capitales y no se puede
hacer una diversificacion adecuada del
riesgo a través de las inversiones
financieras ofrecidas localmente.

La respuesta para encausar lo anterior es la negociacion de productos
extranjeros a través de facilidades regulatorias para el listado de valores
internacionales en la bolsa o la transacciones con valores no listados.

éUn asunto de justicia? ¢ Derecho a la diversificacion para todos?



INTEGRACION BURSATIL EN C.A.

Beneficios conocidos por todos:
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INTEGRACION BURSATIL EN C.A.

Objetivos de BOLCEN: Reto
Integracion “patas para arriba”
Base: Negocios entre los intermediarios de nuestros paises

Debe existir o crearse una demanda por productos de otros
paises, integrar productos CA al supermercado financiero.

Las bolsas debemos incentivar estos negocios, creando el
marco general

Convenios con BNV de CR y BCV de HN

Modelo con CR y negocios creados (experiencia de Fll):
Fase inicial y otras fases?

Replicar modelo de integracion PA — ES?



MAS SOBRE BOLSAS DE VALORES?



Eminaﬁql_intensivn

Médulo | : Todo sobre el funcionamiento de las Bolsas de Valores.

Operacidn. Opcicnes de inversidn, Alternativas de financiomiento. Fondos de Inversidn. Titularizaciones. Ley de Mercodos de
Capitales y Reglomentos, Estructuracidn de emisiones. Andlisis Finandlero de emisores. Oportunidades de inversicn en bolsas de
valores extranjeros.

3 al 5 de noviembre 2015 5350 + VA 14:00-19:00

Médulo Il : Profundizacion sobre Bolsas de Valores.

Princioios de valoraoicn de inversiones, Administrocion de portofolios de renta fila. Cdlculo financiero aplicodo o lo BVYDN,
Volwacion de empresaos. Mercodos globales de renta fije. Indices bursatiles: ONA, SPE00, Naosdog.

9 al 12 de noviembre 5450 + IVA 14:00-19:00

Mais informacidn: www.bolsanic.com agomez@bolsanic.com




OFERTA A MIEMBROS DE CCPN
Descuento de S300

Para personas naturales o empresas de servicios de contabilidad
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